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XTB - oméwienie konferencji i wynikéw za 3Q’24
2024-10-31

Wczoraj po sesji gietdowej XTB podato bardzo dobre szacunkowe wyniki za 3Q’'24 wraz z szeregiem
kluczowych parametrow dziatalnosci. W 3Q’24 przychody z dziatalnosci operacyjnej wzrosty o 67,3% r/r,
osiggajgc 470,2 min PLN, EBIT zwiekszyt sie 0 125,4% r/r, osiggajac 261,7 min PLN. Zysk netto wzrést o
68,3% r/r, osiggajac 203,8 min PLN.

Wzrost zyskéw byt pochodng korzystnej struktury handlu CFD, gdyz najpopularniejszymi byty bardziej
rentowne CFD na indeksy gietdowe, co zaowocowato wyzszg o 75,7% r/r rentownoscig pojedynczego lota.
Wolumen natomiast byt nizszy, gdyz liczba lotéw spadta r/r o -4,9%, mimo wyzszej o 68,7% Sredniej liczby
aktywnych klientow.

KPI

0 W 3Q'24 liczba nowych klientow wzrosta o 60,1% r/r, do 108,1 tys., przy jednoczesnym wzroscie o
5,4% g/q. Catkowita liczba klientow zwiekszyta sie o 46,9% r/r, osiggajac 1,213 min, co stanowi
jednoczesnie wzrost o0 9% q/q.

m] I’_iczba aktywnych klientéw wyniosta 546,2 tys., co oznacza wzrost o 53,7% r/r i 0 18% q/q.
Srednia liczba aktywnych klientéw wzrosta o 68,7% r/r do 474,1 tys. oraz o 11,5% qg/q.

0 Srednie przychody operacyjne na aktywnego klienta/kw. wzrosty do 1,0 tys. PLN z 0,9 tys. PLN
r/r. Obroty instrumentami pochodnymi CFD w lotach osiggnety 1,91 min, w poréwnaniu do 2,01 min w
3Q’23, natomiast obrot akcjami i ETP w wartosci nominalnej wzrést do 2,4 mid USD z 1,07 mid USD.

Struktura przychodow

W 3Q’'24 przychody z CFD wzrosty o 61,7% r/r, z czego 44.9% pochodzito z CFD na indeksy (wzrost z
25,4% w 3Q’23). Przychody z CFD odpowiadaty za 38,2% przychodéw (spadek z 47,7% rok wczesniej).
CFD na waluty przyniosty 68 min PLN, stanowigc 14,6% udziatu w strukturze przychodéw (wobec 22,2% w
3Q’23). Wynik netto z operacji na instrumentach finansowych wzrést o 66,1% r/r, osiggajac 453,2 min PLN.

Gléwne instrumenty

Najpopularniejszymi instrumentami finansowymi w tym okresie pod wzgledem obrotéw byty US100 (41,8%)
oraz Ztoto (28,6%) i one tez przyniosty najwieksze przychody (US100 31,1%, a Ztoto 21,9%), przy czym na
trzeciej pozycji pojawit sie CFD na gaz z udziatem 9,4%, ktéry nie pojawit sie w pierwszej 10 obrotow. Te
trzy instrumenty odpowiadaty razem za 62,4% przychoddw. taczny obrét instrumentami pochodnymi CFD
wzrést z 621,5 mld USD w 2Q’24 do 695,3 mid USD w 3Q’24, natomiast rentownos¢ na 1 min USD obrotu
spadfa do 174 USD.

X-Trade Brokers - wyniki i dane operacyjne
3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 rir rir

Przychody 391,3 216,7 5316 287,2 275,7 491,7 5558 3818 470,2% 194,5 70,5%
Koszty operacyjne 1325 1582 1877 2050 1650 1870 2047 2054 2085 435 264%
w ynagrodzenia 49,0 50,0 70,6 72,9 63,8 70,5 72,8 75,4 79,8% 16,1 252%
marketing 48,6 68,5 69,1 81,1 58,6 69,1 81,1 75,2 71,6% 13,0 222%
relacja do przychodéw 12% 32% 13% 28% 21% 14% 15% 20% 15%%
amortyzacja 31 3,3 53 4.8 4,2 4.4 47 5,0 51 } 0,9 20,7%
4
pozostate 31,7 36,2 42,6 46,0 38,2 429 459 49,6 51,8 13,6 357%
EBIT 258,7 58,5 3474 1299 110,8 306,1 351,0 176,4  261,7] 150,9 136,3%
marza EBIT 66% 27% 65% 45% 40% 62% 63% 46% 56%§
Zysk netto 236,2 50,3 302,8 118,2 1211 249,0 302,8 160,3 203,8§ 82,7 683%
marza EBIT 60% 23% 57% 41% 44% 51% 54% 42% 43%!

Liczba lotow CFD(tys) ~1594,6 17204 18452 17704 2011,5 17895 19649 19662 19124 -991 -49%
Rentownosc lota (PLN) 2450 1290 2910 1660 140,0 2760 2830 1940 2460 1060 757%
AktywniKienci ér. (tys.) ~ 190,2 2034 2601 2593 2811 3102 3785 4252 4741 1930 687%
Now i Klienci (tys.) 48 510 1042 629 67,5 773 1297 1026 1081 40,6 60,1%

Zrédto: X-Trade Brokers, BM Banku Millennium;  pozostate koszty to gtdwnie: prowizje, ustugi obce, podatki, wynajem budynkéw
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Koszty

Koszty dziatalnosci operacyjnej w 3Q'24 wzrosty o 26,3% r/r, osiggajgc 208,5 min PLN. Najwieksze
pozycje kosztowe stanowity wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze, ktére wyniosty 79,8 min PLN
(+25,2% r/r), oraz wydatki na marketing na poziomie 71,6 min PLN (+22,3% r/r). Znaczacy wzrost
odnotowano takze w kosztach prowizji, ktére wzrosty do 24,7 min PLN (+69,6% r/r).

Dziatania operacyjne

XTB rozwija aplikacje inwestycyjng All-in-One, ktéra ma sta¢ sie wiodgcg platformg inwestycyjng w
Europie, oferujgcg szeroki zakres ustug od handlu po oszczedzanie. W 1-3Q’24 wiekszo$¢ nowych
klientow w Unii Europejskiej dokonata pierwszej transakcji na akcjach i ETP, co odzwierciedla trend z 2023
r., gdzie zainteresowanie kontraktami CFD ustepuje miejsca bardziej tradycyjnym instrumentom. Liczba
transakcji na akcjach, ETP i w planach inwestycyjnych w 1-3Q’24 utrzymuje wysoki poziom, potwierdzajac
rosngce zainteresowanie klientéw tymi produktami oraz transformacje XTB w strone uniwersalnej aplikacji
inwestycyjnej.

Dalsze plany

W 2024 r. XTB kontynuuje rozwdj swojej oferty produktowej, koncentrujgc sie na pozyskiwaniu nowych
klientéw oraz udoskonalaniu platformy inwestycyjnej i aplikacji mobilnej. Wprowadzono indywidualne konto
emerytalne (IKE) na polski rynek oraz karte wielowalutowa, dostepng juz w Czechach i Portugalii,
umozliwiajgcg klientom pfatnosci i zarzadzanie finansami w réznych walutach. W pazdzierniku 2024 r.
wprowadzono takze wirtualny portfel. Plany na przyszto$¢ obejmujg dalsze poszerzanie oferty oraz
wprowadzanie technologii opartych na sztucznej inteligenciji.

XTB - wyniki w formie kroczacej sumy czterech kwartatéow
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Zrédfo: XTB, BM Banku Millennium

Adam Zajler
Biuro Maklerskie Banku Millennium SA
e-mail: adam.zajler@bankmillennium.pl
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Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentaciji rekomendaciji
inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktow intereséw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do
zawarcia transakcji na instrumencie bgdz instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro
Maklerskie Banku Millennium S.A. nie gwarantuje, ze sq one w petni doktadne i kompletne. Podstawa przygotowania raportu byty wszelkie informacje na
temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzgdzenia. Przedstawione prognozy sg oparte wytgcznie o
analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spotkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktoére w przyszto$ci mogg okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela
zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spétek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk
zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép
procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe. Osoby, ktére braty udziat w sporzadzeniu niniejszego materiatu, wg informacji w dniu
sporzgdzenia raportu, nie posiadaty akcji spétek wymienianych w raporcie ani zadnych instrumentéw finansowych, ktérych warto$c¢ jest w sposéb istotny
zwigzana z warto$cig akcji emitowanych przez ww. spétki (np. instrumentéw pochodnych na akcje).

Tre$¢ raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie
ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane na pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzadzajgce raport
nie jest bezpo$rednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z
zakresu bankowo$ci inwestycyjnej, dotyczacych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016
r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Raport zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Banku
Millennium S.A wytgcznie na potrzeby klientéw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto$ciowych,
moze by¢ on takze dystrybuowany za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Analiz
Rynkéw Kapitatowych. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w cato$ci lub w czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego Banku
Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie mogq zostac¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w
USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Rozwiazania organizacyjne, administracyjne i bariery informacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow

Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce przeciwdziatania konfliktom interesow
w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. Skuteczne zarzgdzanie konfliktem intereséw ma na celu dziatanie w najlepiej pojetym interesie Klienta i jest
realizowane poprzez ustanowione $rodki ograniczania takiego ryzyka. W tym celu zostaty wdrozone zasady odnoszgce sie do przyjmowania oraz
przekazywania $wiadczen pienieznych i niepienigznych, tzw. zachet a takze zawierania transakcji osobistych Os6éb zaangazowanych w Biurze
Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okre$la miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry
przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych
interesy mogg byc¢ sprzeczne lub ktorzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w tym interesy Biura Maklerskiego; (b) Srodki
zapobiegajgce lub ograniczajgce wywieranie przez osobe trzecig niewfasciwego wplywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynno$ci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynno$ci,
ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom
niezalezno$ci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientéw, na rzecz ktérych taka jednostka wykonuje okreslone czynno$ci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okres$la rowniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania
pomiedzy wysokoS$cigq wynagrodzen pracownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysoko$cig przychodéw osigganych przez rézne jednostki
organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynno$ci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa,
okresla Regulamin ochrony przeptywu i uniemozliwienia wykorzystywania oraz przetwarzania informacji poufnych i przestrzegania tajemnicy zawodowej
w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.



