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Newsy i zapowiedzi

o

PCF Group: Spétka zdecydowata o redukcji zespotu
deweloperskiego projektu Bifrost. Z pracg pozegna sie
ponad 50 o0s6b, a pozostali otrzymali propozycje
przeniesienia do innych projektéw. Decyzja jest
nastepstwem wczesniejszego zawieszenia prac nad
tytutem.

CD Projekt zaprezentowat teaser trailer i technologiczne
demo “Wiedzmina 4” podczas wydarzenia State of Unreal.
Materiat zostat nagrany na konsoli PlayStation 5.

CD Projekt 5 czerwca udostepnit Cyberpunk 2077:
Ultimate Edition na konsole Nintendo Switch 2. Tytut
startowy nowej platformy zawiera dodatek Widmo
Wolnosci i wykorzystuje jej funkcje — m.in. zyroskop,
sterowanie ruchem i ekran dotykowy. Premiera zostata
bardzo dobrze przyjeta przez graczy i recenzentow.

Big Cheese Studio stawia na rozwdj w obszarze mobile,
VR i globalnej ekspansji — kluczowymi wydarzeniami w
2025 roku majg by¢ premiery ,Chinese Frontiers” i
,Cooking Simulator 2: Better Together”. Spétka zapowiada
m.in. mobilng i VR-owg wersje kultowego ,Cooking
Simulatora” oraz wspotprace z chifskimi partnerami przy
lokalnych wersjach tytutébw. Wersja demo ,Chinese
Frontiers” zadebiutuje na poczatku czerwca, a ,Cooking
Simulator 2” trafi do graczy w Il potowie roku.

PlayWay: Rada Nadzorcza pozytywnie ocenita
rekomendacje wyptaty dywidendy w wysokosci 22,55 PLN
na akcje z zysku za 2024 rok. Proponowany dzien
dywidendy to 8 lipca, a wyptata ma nastgpi¢ 15 lipca.
tgczna kwota dywidendy wynosi 148,8 min PLN.

Creepy Jar: ZWZ zdecydowato o wyptacie 11,37 PLN
dywidendy na akcje z zysku za 2024 r. Dzieh dywidendy:
23 czerwca, wyptata: 27 czerwca. Dodatkowe 7,9 min PLN
trafi na kapitat rezerwowy z mozliwoscig przysztej wyptaty.
Rok temu wyptacono 13,11 PLN na akcje.

Gamivo uchwalito program skupu akcji wtasnych — spétka
moze nabyé maksymalnie 256 452 akcje za kwote do 3,5
min PLN. Cena nabycia zostata ustalona w przedziale 10—
100 PLN za akcje. Buyback moze potrwa¢ do 22 maja 2028
r.

Movie Games ustalito date premiery gry Drug Dealer
Simulator na PlayStation 5 — tytut trafi na konsole Sony 20
czerwca. Wydawca wersji konsolowej jest Ultimate Games.

Drago Entertainment podpisato umowe wydawniczg z
japonska firmg Shochiku dotyczaca sprzedazy Gas Station
Simulator na PC w Japonii. Partner bedzie odpowiada¢ za
dziatania promocyjne i marketingowe, a umowa
obowigzuje przez minimum 5 lat od premiery.

o

Wyniki

Artifex Mundi: Szacunkowe przychody ze sprzedazy
produktéw w maju wyniosty 9,4 min PLN (+13% r/r, +5%
m/m). Przychody z gry Unsolved siegnety 9 min PLN (+6%
m/m, +18% r/r). Koszty akwizycji nowych graczy spadty
m/m o0 21% do 5,4 min PLN, ale wzrosty 49% r/r.

0O BoomBit: Szacunkowe przychody grupy w maju wyniosty
15,93 min PLN (+9,5% m/m), wydatki na UA 8,19 min PLN,
a prowizje platform 1,58 min PLN. Przychody po ich odjeciu
to 6,16 min PLN (+1,5% m/m). Najlepiej zarabiajgce tytuty:
“Darts Club” (2,9 min PLN), “Hunt Royale” (2,5 min PLN),
“Crazy Plane Landing” (0,7 min PLN).

Rynek

O WIG Gry: +17,05% t/t

O Najwiekszy wzrost: CD Projekt +20,51% t/t

O Najwiekszy spadek: PCF Group -40,19% t/t

Komentarz

(J Cho¢ sezon wynikowy za 1Q'25 dobiegt juz konca, ubiegty

tydzieh przyniést sporo istotnych wydarzen w sektorze
gamedev. W centrum uwagi znalazt sie CD Projekt
(+20,51% t/t), ktory zaprezentowat demo ,Wiedzmina 4”
podczas zamknietych pokazéw na Summer Game Fest. Na
notowania spotki pozytywnie przekladata sie rowniez
udana premiera ,Cyberpunka 2077” na konsole Nintendo
Switch (05.06), kiéra — wedlug zapowiedzi — ma istotnie
wptyng¢ na wyniki CD Projektu w 2Q’25. Z kolei po drugiej
stronie rynku znalazt sie PCF Group (-40,19% t/t). Po tym,
jak spdtka po raz kolejny opublikowata stabe wyniki,
poinformowata o zawieszeniu prac nad projektem Bifrost
oraz 0 wstrzymaniu dalszego rozwoju Gemini, co
przyczynito sie do fali przeceny i wzbudzito obawy o dalszg
skale dziatalnosci. Przed nami kolejny wazny punkt na
radarze — 13 czerwca zadebiutuje ,The Alters”, czyli nowy
projekt 11 bit studios, ktéry moze sta¢ sie katalizatorem
wzrostu dla spotki.

Co przed nami?

)

11 bit studios: Premiera ,The Alters” odbedzie sie 13
czerwca 2025 roku na PC, PlayStation 5 oraz Xbox Series
X/S. W dniu debiutu gra trafi takze do biblioteki Xbox Game
Pass i PC Game Pass.
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Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgacznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia
delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w
odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych srodkéw technicznych do celdw obiektywnej prezentaciji rekomendacji inwestycyjnych
lub innych informacji rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na
instrumencie badz instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie
Banku Millennium S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byty wszelkie informacje na temat spofek,
Jakie byty publicznie dostgpne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzgdzenia. Przedstawione prognozy sg oparte wyfgcznie o analize
przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i
opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogag okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia,
Ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sig z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi
z sytuacja makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych
wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe. Osoby, ktére braty udziat w sporzgdzeniu niniejszego materiatu, wg informacji w dniu sporzgdzenia raportu,
nie posiadaty akcji spétek wymienianych w raporcie ani zadnych instrumentéw finansowych, ktérych warto$c¢ jest w sposoéb istotny zwigzana z wartoscig
akcji emitowanych przez ww. spétki (np. instrumentéw pochodnych na akcje).

Tre$¢ raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie
ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane na pierwszej strony niniejszego raportu sporzgdzity analize. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzadzajgce raport
nie jest bezpo$rednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z
zakresu bankowoS$ci inwestycyjnej, dotyczgcych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne w rozumieniu przepiséw Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Raport zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Banku
Millennium S.A wytgcznie na potrzeby klientéw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto$ciowych,
moze byc¢ on takze dystrybuowany za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Analiz Rynkéw
Kapitatowych. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w cato$ci lub w czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego Banku Millennium
S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie mogg zostac¢ bezposrednio lub po$rednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii,
Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Rozwiazania organizacyjne, administracyjne i bariery informacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow

Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce przeciwdziatania konfliktom intereséw
w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. Skuteczne zarzgdzanie konfliktem intereséw ma na celu dziatanie w najlepiej pojetym interesie Klienta i jest
realizowane poprzez ustanowione $rodki ograniczania takiego ryzyka. W tym celu zostaty wdrozone zasady odnoszgce sie do przyjmowania oraz
przekazywania $wiadczen pienieznych i niepienieznych, tzw. zachet a takze zawierania transakcji osobistych Oséb zaangazowanych w Biurze Maklerskim
Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktory
przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatart w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy
mogg by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w tym interesy Biura Maklerskiego, (b) Srodki zapobiegajgce lub
ograniczajagce wywieranie przez osobe trzecig niewfa$ciwego wplywu na sposob, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynno$ci w ramach ustug
S$wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0sob (zespotéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynno$ci, ktére wigzg sie
z ryzykiem powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezalezno$ci w zakresie,
w jakim dotyczy to intereséw Klientéw, na rzecz ktérych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okre$la réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, ze nie istniejg zadne powigzania
pomiedzy wysoko$cig wynagrodzen pracownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysoko$cig przychodéw osigganych przez rézne jednostki
organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktdre wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu interesow.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa,
okresla Regulamin ochrony przeptywu i uniemozliwienia wykorzystywania oraz przetwarzania informacji poufnych i przestrzegania tajemnicy zawodowej
w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.



