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Newsy i zapowiedzi

a

CD Projekt: Rada Nadzorcza zarekomendowata
wyptate dywidendy w wysokosci 1,00 PLN na akcje z
zysku za 2024 r. Proponowany dzien dywidendy: 30
czerwca, wyptata: 9 lipca. Pozostata czes¢ zysku (371
min PLN) ma trafi¢ na kapitat zapasowy.

CD Projekt swietuje 10-lecie Wiedzmina 3: Dziki Gon.
Z tej okazji zaprezentowano nowy zwiastun,
wystartowat cykl REDstreams, a latem rusza Swiatowa
trasa koncertowa Wiedzmin: Muzyka Kontynentu. Gra
sprzedata sie dotad w 50 min kopii, cata seria w 75 min.

Gaming Factory — 21.05 miata miejsce premiera JDM:
Japanese Drift Master, najwiekszego projektu w historii
spotki. Dane na ten moment wygladajg nastepujgco:
73% pozytywnych ocen na Steam (1 187 recenzji),
68/100 na Metacritic (11 recenzji), peak graczy 4 082,
#63 miejsce w rankingu Steam Global Top Sellers,
wishlista przed premierg wynosita 780 tys. zapisow
(#46), a budzet produkcyjny szacowano na 10-11 min
PLN.

Big Cheese Studio: JB Fundacja Rodzinna przejeta
pakiet 40,4% akcji BCS (wczesniej SRG). Spétka
okresla transakcje jako techniczng i podtrzymuje plany
premiery Cooking Simulator 2: Better Together w
2H'25. Gra ma juz za sobg pozytywne playtesty i trafita
do zewnetrznego Q&A.

Forever Entertainment ustalit date premiery Night
Slashers: Remake na urzgdzenia mobilne (iOS,
Android) na 26 maja 2025 r. Cena gry zostata
wyznaczona na 4,99 EUR/USD.

Kool2Play planuje trzy premiery w 2025 r.: Pirate Cove
Simulator (lipiec), Ripperdoc Simulator i Project X:
Friendship (4Q’25). Demo Pirate Cove trafito na Steam
19 maja — uruchomito je juz ponad 4 tys. graczy, kolejne
4 tys. dodaty je do biblioteki.

Grzegorz GawkowsKki
Biuro Maklerskie Banku Millennium SA
e-mail: grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl
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Wyniki

Ten Square Games: wyniki za 1Q’25 istotnie powyzej
oczekiwan — przychody 96,7 min PLN (-3,5% r/r),
skorygowana EBITDA 30,5 min PLN (+11,0% r/r), zysk
netto 27,5 min PLN (+53,2% r/r). Wzrost rentownosci
dzieki cieciu kosztéw, ale presja na kluczowe tytuty
(spadek ptatnosci) pozostaje.

Rynek

a

WIG Gry: -4,78% t/t

O Najwigkszy wzrost: Drago Entertainment +14,88% t/t
O Najwigkszy spadek: Gaming Factory -29,95% t/t
Komentarz

0O W ubiegtym tygodniu w centrum uwagi inwestorow

znalazta sie premiera Japanese Drift Master od
Gaming Factory — gra zostata umiarkowanie przyjeta
przez graczy, co przetozylo sie na przecene kursu
spotki. Recenzenci chwalg klimat, tuning i fizyke jazdy,
ale krytykujg kampanie, tryb simcade i powtarzalno$¢
misji. Z kolei Ten Square Games w danych zaw 1Q'25
pozytywnie zaskoczyt rentownoscig dzieki nizszym
kosztom, cho¢ dane potwierdzity dalszy spadek
przychodoéw z flagowych tytutdbw — Fishing Clash i
Hunting Clash. W nadchodzgcych dniach rynek
koncentrowa¢ sie bedzie na kolejnej fali publikacji
wynikéw kwartalnych.

Co przed nami?

a

CD Projekt, PlayWay, Huuuge, Creepy Jar ,Bloober
Team, PCF Group — nadchodzgcy tydzien na GPW
uptynie pod znakiem publikacji wynikéw finansowych za
1Q’25. Przed nami raporty kilku kluczowych spétek z
sektora.



Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia
delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w
odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych
lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazar konfliktdw intereséw,
, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na
instrumencie badz instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie
Banku Millennium S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byty wszelkie informacje na temat spofek,
Jakie byty publicznie dostgpne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzgdzenia. Przedstawione prognozy sg oparte wyfgcznie o analize
przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnieri ze sp6tkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i
opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci mogag okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia,
Ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spétek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi
z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktorych
wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe. Osoby, ktére braty udziat w sporzgdzeniu niniejszego materiatu, wg informacji w dniu sporzadzenia raportu,
nie posiadaty akcji spétek wymienianych w raporcie ani zadnych instrumentéw finansowych, ktorych warto$¢ jest w sposob istotny zwigzana z warto$cig
akcji emitowanych przez ww. spétki (np. instrumentéw pochodnych na akcje).

Tre$¢ raportu nie byta udostepniona spotkom bedacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie
ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane na pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzadzajgce raport
nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z
zakresu bankowoS$ci inwestycyjnej, dotyczgcych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne w rozumieniu przepiséw Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Raport zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Banku
Millennium S.A wytacznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréow warto$ciowych,
moze byc¢ on takze dystrybuowany za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Analiz Rynkow
Kapitatowych. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego Banku Millennium
S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie mogg zostac bezposrednio lub po$rednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii,
Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Rozwiazania organizacyjne, administracyjne i bariery informacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow

Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce przeciwdziatania konfliktom intereséw
w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. Skuteczne zarzgdzanie konfliktem intereséw ma na celu dziatanie w najlepiej pojetym interesie Klienta i jest
realizowane poprzez ustanowione $rodki ograniczania takiego ryzyka. W tym celu zostaty wdrozone zasady odnoszgce sie do przyjmowania oraz
przekazywania $wiadczen pienieznych i niepienieznych, tzw. zachet a takze zawierania transakcji osobistych Oséb zaangazowanych w Biurze Maklerskim
Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okre$la miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry
przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatary w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy
moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub
ograniczajgce wywieranie przez osobe trzecig niewfasciwego wplywu na sposob, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynno$ci w ramach ustug
S$wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0sob (zespotéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynno$ci, ktére wigzg sie
z ryzykiem powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezalezno$ci w zakresie,
w jakim dotyczy to intereséw Klientéw, na rzecz ktérych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okre$la réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg Zadne powigzania
pomiedzy wysokoS$cig wynagrodzen pracownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysoko$cig przychodéw osigganych przez rézne jednostki
organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynno$ci, ktdre wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa,
okre$la Regulamin ochrony przeptywu i uniemozliwienia wykorzystywania oraz przetwarzania informacji poufnych i przestrzegania tajemnicy zawodowej
w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.



