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Biuro maklerskie
LPP - komentarz po wynikach za 1Q'24/25 i konferencji z Zarzadem
13.06.2024

W 1Q’24/25 sprzedaz LPP wzrosta o 18,3% r/r, przy powierzchni sprzedazy wyzszej o 19,0% r/r oraz
LFL lepszym o 7,5% (nie uwzglednia nowo otwartych salonéw). Sprzedaz online rosta o 23,3%, a offline o
21,5%. Nizszy poziom wzrostu na poziomie catej Grupy wynikat gtéwnie ze spadku sprzedazy do agentow
transferowych (-18,4% r/r). Istotny wptyw na raportowang w PLN wielkos¢ sprzedazy miata aprecjacja PLN
- w walutach stalych wzrost wyniéstby 25,5% r/r. Wedtug Zarzadu kolekcja zostata bardzo dobrze
przyjeta. Marza brutto wyniosta dobre 52,1% (+2,5% r/r) co byto osiggniete dzieki znaczgco nizszym kosztom
zakupéw kolekcji, korzystnemu kursowi USD/PLN, mniejszym akcjom promocyjnym. Dzieki trzymaniu
w ryzach kosztow operacyjnych spétka osiggneta rekordowy jak na 1 kwartat roku obrotowego wynik
operacyjny w wysokosci 411 min PLN (+78,2% r/r) oraz rekordowy zysk netto w wysokosci 277 min
PLN (+148% r/r).

Grupa podtrzymata cele komunikowane wczesniej - planuje osiggna¢ wzrost przychodéw do poziomu ok.
21 mlid PLN (tj. ok. 20% r/r) przy powierzchni sprzedazy wyzszej o ok. 25%. Spétka podtrzymata réwniez cel
osiggniecia marzy brutto ze sprzedazy w wysokosci 52-53%, przy wskazniku SG&A / sprzedaz ponizej 40%.
Jak podata spoétka w realizacji planéw na 2024 umacnia jg dobra perspektywa 2Q’24’25, wynikajgca
z pozytywnego przyjecia kolekcji wiosna/lato przez klientéw oraz wzrostu sprzedazy r/r w okresie od 1 maja
2024 do 10 czerwca 2024 19% w walutach statych, a takze realizacji zaplanowanych otwar¢ sklepow
w 2Q'24'25. W 2Q’24/25 Zarzad oczekuje poprawy marz zaréwno w ujeciu r/r oraz q/q.

Spotka podtrzymata plan zakonczenia sprzedazy do agentéw zakupowych do konca roku.

O Przychody w Polsce (+23,9% r/r) rosty mocniej od przychoddéw z zagranicy (+19,4% r/r), pomimo ze
powierzchnia sklepoéw w Polsce wzrosta o 11,1%, a zagranica o 25,5% r/r. Na nizszg dynamike
zagranicy istotny wptyw miato umocnienie PLN, oraz wolniejszy wzrost sprzedazy online (zagranicg
+16,1% r/r, w Polsce +32,8% r/r). Sprzedaz rosta przede wszystkim w najwiekszej marce Sinsay
(+54,1% r/r), ktéra dynamicznie rozwija sie¢ sklepow stacjonarnych (+32,4% r/r). O 4,5% spadia
sprzedaz w marce Reserved.

O Koszty sklepdw wiasnych w przeliczeniu na m2 spadty o 2,5% r/r co wynika z rozwoju generujgcego
nizsze koszty konceptu Sinsay, bardziej korzystnego kursu EUR/PLN wptywajgcego na czynsze,
wiekszg automatyzacji, optymalizacji zuzycia energii i ustug zewnetrznych.

O Dla zakupéw towaréw w 2024 r. LPP wynegocjowato obnizke cen w poréwnaniu do zesztego
roku o 10-11% (w USD). Spétka nie widzi obecnie presji na wzrost cen towaréw, w zwigzku z czym
nie planuje tez wzrostu cen w sklepach.

O Utrzymuija sie turbulencje jesli chodzi o zaburzenia w logistyce morskiej (wydtuzenie dostaw o 14 dni
ze wzgledu na blokade Kanatu Sueskiego). Z tego wzgledu na rynkach rosng ceny frachtu. LPP ma
jednak ciagle ceny wynegocjowane na poczatku 2024 r. w zwiagzku z czym nie notuje wyzszych
kosztéw z tego tytutu.

O Po wielu kwartatach utrzymywania podwyzszonego stanu zapasow, co wynikato z wyjscia z Ros;ji
i przekierowania strumienia towaru przeznaczonego na rynek rosyjski do Europy, spoétka
doprowadzita do wyprzedania zapaséw i osiggniecia optymalnego poziomu w wysokosci
1542 PLN/m2 (-19,5% r/r). Udziat starszych kolekcji wynosit jedynie 5% (kolekcja 2023). Kapitat
obrotowy powrdcit do istotnie negatywnej wartosci -335 min PLN (zobowigzania handlowe wyzsze
od naleznosci i zapasow).

O Spotka podjeta decyzje o rozbudowie dzialajagcego na terenie gminy Brzes¢é Kujawski swojego
Centrum Dystrybucyjnego. Dzieki dodatkowej nowej hali magazynowej o powierzchni 85 tys. m2
zwiekszone zostang mozliwosci operacyjne obiektu co stanowi¢ bedzie istotne wsparcie ekspans;i
Grupy na rynkach Centralnej i Potudniowej Europy. W kwietniu rozpoczety sie prace budowlane na
terenie centrum. Catkowita powierzchnia centrum wyniesie 160 tys. m2.

Seweryn Zolyniak, CFA
Doradca Inwestycyjny
Biuro Maklerskie Banku Millennium SA

e-mail: seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl
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LPP - wyniki kwartalne (min PLN)
zbyty w maju 2022 rynek rosyjski ujety jako dziatalnos¢ zaniechana

19'22/23 2q'22/23 3q'22/23 4q'22/23 1q'23/24 2q'23/24 3q'23/24 4q'23/24 1q'24/25 rir
Przychody ze sprzedazy 3034 4341 4367 4185 3639 4575 4351 4841 4306 18,3%
Sprzedaz offline 1993 2705 2721 2713 2389 2973 3047 3331 2902 21,5%
Sprzedaz online 988 1225 1032 1147 938 1079 1027 1242 1157 23,3%
Polska 429 508 416 516 407 501 460 591 540 32,8%
Zagranica 560 717 616 630 532 578 567 651 618 16,1%
Sprzedaz do agentéw zakupow ych 0 391 532 273 284 445 208 251 232 -18,4%
Sprzedaz pozostata 53 20 81 53 28 78 69 17 15 -46,0%
Zysk brutto ze sprzedazy 1548 2 256 2135 2075 1806 2194 2426 2540 2243 24,2%
Marza brutto ze sprzedazy 51,0% 52,0% 51,2% 49,6% 49,6% 47,9% 55,8% 52,5% 52,1% +2,5 p.p.
Koszty SG&A 1419 1808 1811 1665 1548 1580 1600 1837 1823 17,8%
SG&A jako % przychodéw 46,8% 41,6% 41,5% 39,8% 42,5% 34,5% 36,8% 37,9% 42,3% -0,2 p.p.
EBIT 117 120 512 435 231 607 803 643 a1 78,2%
Marza EBIT 3,9% 2,8% 11,7% 10,4% 6,3% 13,3% 18,4% 13,3% 9,5% +3,2 p.p.
Zysk netto z dz. kontynuow anej 27 262 396 184 112 442 574 484 277 147,8%
Marza zysku netto z dz. kont. 0,9% 6,0% 9,1% 4,4% 3,1% 9,6% 13,2% 10,0% 6,4% +3,4 p.p.
Zysk netto z dz. zaniechanej 241 -625 0 0 0 0 0 0 0 -
Zysk netto razem 268 -362 396 184 112 442 576 483 277 147,8%
Marza zysku netto 8,8% -8,3% 9,1% 4,4% 3,1% 9,6% 13,2% 10,0% 6,4% +34p.p.
‘Pow ierzchnia sklepow (tys. m2)* 14581 14593 15501 16734 17482 18267 19236 19937 2080,6 - 19,0%

Zrédto: LPP, BM Banku Millennium



Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytacznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia
delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w
odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych
lub innych informacji rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na
instrumencie badz instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie
Banku Millennium S.A. nie gwarantuje, ze sq one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byty wszelkie informacje na temat spofek,
jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedstawione prognozy sg oparte wytgcznie o analize
przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnieri ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i
opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia,
Ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi
z sytuacja makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych
wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe. Osoby, ktére braty udziat w sporzadzeniu niniejszego materiatu, wg informacji w dniu sporzadzenia raportu,
nie posiadaty akcji spétek wymienianych w raporcie ani zadnych instrumentéw finansowych, ktérych warto$c¢ jest w sposéb istotny zwigzana z wartos$cig
akcji emitowanych przez ww. spétki (np. instrumentéw pochodnych na akcje).

Tre$¢ raportu nie byta udostepniona spotkom bedacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie
ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane na pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport
nie jest bezpo$rednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z
zakresu bankowoS$ci inwestycyjnej, dotyczgcych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne w rozumieniu przepiséw Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Raport zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Banku
Millennium S.A wytacznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréow warto$ciowych,
moze byc¢ on takze dystrybuowany za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Analiz Rynkéw
Kapitatowych. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego Banku Millennium
S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie mogg zostac¢ bezposrednio lub po$rednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii,
Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Rozwiazania organizacyjne, administracyjne i bariery informacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw

Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce przeciwdziatania konfliktom intereséw
w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. Skuteczne zarzgdzanie konfliktem intereséw ma na celu dziatanie w najlepiej pojetym interesie Klienta i jest
realizowane poprzez ustanowione $rodki ograniczania takiego ryzyka. W tym celu zostaty wdrozone zasady odnoszgce sie do przyjmowania oraz
przekazywania $wiadczen pienieznych i niepienieznych, tzw. zachet a takze zawierania transakcji osobistych Oséb zaangazowanych w Biurze Maklerskim
Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okre$la miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry
przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatari w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktdrych interesy
mogg by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w tym interesy Biura Maklerskiego; (b) srodki zapobiegajgce lub
ograniczajgce wywieranie przez osobe trzecig niewfasciwego wplywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynno$ci w ramach ustug
S$wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0sob (zespotéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynno$ci, ktére wigzg sie
z ryzykiem powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezalezno$ci w zakresie,
w jakim dotyczy to intereséw Klientéw, na rzecz ktérych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okre$la réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg Zadne powigzania
pomiedzy wysoko$cig wynagrodzen pracownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysoko$cig przychodéw osigganych przez rézne jednostki
organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktdre wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu interesow.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa,
okresla Regulamin ochrony przeptywu i uniemozliwienia wykorzystywania oraz przetwarzania informacji poufnych i przestrzegania tajemnicy zawodowej
w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.



