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KQty — konferencja z zarzadem po wynikach za 2Q’24
2024-08-01

Kety podaty wyniki za 2Q’24, bliskie szacunkowym zaraportowanym 19 czerwca. Na konferencji zarzad potwierdzit, ze
nie widzi na szerokim rynku wyraznych sygnatéw ozywienia gospodarczego, ale wspomniat o lekkiej poprawie w czesci
segmentu SSA, za sprawg wigkszej liczby budowanych obiektéw. Jednoczesnie segment ten odnotowat w 2Q’24
najlepsze rezultaty w ramach catej Grupy. W obliczu rosnacej dla spétki roli rynkéw eksportowych, zwiaszcza
niemieckiego, zdaniem zarzgdu nawet w przypadku dalszego braku ozywienia w Niemczech, jest to tak duzy rynek, ze
Kety sg w stanie na nim rosng¢. Do konca roku zarzad bedzie koncentrowat sie na przejeciu firmy Selt, Wyniki, jak na
przekaz wskazujgcy na dekoniunkture zastugujg na pozytywna ocene.

Przejecie firmy Selt

e kupno 100% za 420 min PLN minus dtug, co przektada si¢ na wskaznik ok. 10 x EBIT,

¢ planowane domkniecie transakcji w 10’2024, po uzyskaniu zgdd urzedéw antymonopolowych (Austria i Polska),

e ostony przeciwstoneczne (markizy, zaluzje fasadowe, werandy, itp.)

e rynek europejski szacowany jest na 7,5 mld EUR,

e prognozowane przychody Selt na 2024 r. wynoszg 297 min PLN,

e zdaniem zarzadu Ket przejecie tej firmy bedzie kamieniem milowym ekspansji zagranicznej i przeksztatcenia w
koncern ogdlnoeuropejski,

e sprzedajgcym jest ten sam podmiot, od ktérego kiedys zostat kupiony Aluprof.

Segment Wyrobéw Wyciskanych
e wolumeny sprzedazy +14% r/r, ale przychody -8% r/r (kraj +1%, zagranica -15%)
¢ na dynamice sprzedazy zagranicznej zacigzyt spadek kursu EUR/PLN,

o EBITDA segmentu -20% r/r,
e premia wlewkowa urosta od poczgtku roku z ok. 400 EUR/t do 620 EUR/t — wg zarzadu Ket nie sposdb wskazac¢ na

czynniki o decydujgce o zmianach tych poziomow.

Segment Systemow Aluminiowych

e wolumeny sprzedazy wzrosty o 8% r/r, a warto$¢ sprzedazy wzrosta o +3% r/r (kraj +4%, zagranica 0%)
e EBITDA wzrosta 0 23% r/r, dzieki nizszym wzrostom cen materiatéw do produkgciji,

e zwiekszenie ilosci budowanych obiektéw, do ktérych zamawiane sg produkty SSA.

Segment Opakowan Gietkich
e wolumeny sprzedazy +7% rir, a przychody +1% r/r (kraj -3%, zagranica +5%),
o EBITDA segmentu +33% r/r.

Inwestycje

e CAPEX w 2Q’24 wyniost 88 min PLN (vs 62 min PLN w 2Q’23 i 99 min PLN w 1Q'24)

e SWW 60,9 min PLN — prasa, hala magazynowa, zwiekszenie mocy o 15%,

e SSA 25,7 min PLN — wyposazenie nowegdo zaktadu w Ziotowie — wzrost mocy systeméw aluminiowych +25%,
e SOG 9,8 min PLN — zamoéwienie dwdch linii drukujgcych (razem na ten cel bedzie 32 min PLN),

e do konca roku pozostato do wydania na inwestycje nieco ponad 100 min PLN

Kety - skonsolidowane wyniki kwartalne (min PLN)

2022 3Q22  4Q22 1Q23  2Q'23  3Q23  4Q23  1Q24  2Q24 rir
Przychody 17309 14692 12495 13805 13065 13210 11568 12266 13007 -04%
EBITDA 341,4 2531 1551 2001 2382 2572 1689 2220 2558  7.4%
EBIT 3007 211,7 1097 1564 1934 2127 1213 1737 2054  62%
marza EBIT 17,4% 144%  88% 11,3%  148% 161%  105%  142%  158%
Zysk netto 2460 1705 870 1358 1510 1810 713 1502 1664  10,2%
marzazn WSS 11.6% | 7.0% 957 WENSMEWN | 137% _ _62%  122% NS . .. .
CF Operacyjny 57,6 2084 3835 2975 2547  327,1 2689 2067 2199 -136%
CF Inw est 602  -949  -661  -982  -61,7  -559  -983  -986  -87,7
CF Finansow y 356 271 -3833  -210,1  -2295  -2360  -2081  -107,8  -124,9

Zrédto: Kety, Notoria Serwis, BM Banku Millennium

Adam Zajler
Biuro Maklerskie Banku Millennium SA
e-mail: adam.zajler@bankmillennium.pl
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Kety - wyniki w formie kroczacej sumy czterech kwartatéw
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Przychody s EBITDA zn = marza EBITDA marza zn

Zrédfo: Kety, Notoria, BM Banku Millennium

Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzgdzenia
delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w
odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych srodkéw technicznych do celdw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych
lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktow intereséw,
, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy os6b) zaproszenia do zawarcia transakcji na
instrumencie badz instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie
Banku Millennium S.A. nie gwarantuje, Ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawa przygotowania raportu byty wszelkie informacje na temat spofek,
jakie byly publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzgdzenia. Przedstawione prognozy sg oparte wytgcznie o analize
przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnieri ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i
opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia,
Ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi
z sytuacja makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktorych
wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe. Osoby, ktére braty udziat w sporzadzeniu niniejszego materiatu, wg informacji w dniu sporzgdzenia raportu,
nie posiadaty akcji spétek wymienianych w raporcie ani zadnych instrumentéw finansowych, ktorych warto$c jest w sposéb istotny zwigzana z warto$cig
akcji emitowanych przez ww. spétki (np. instrumentéw pochodnych na akcje).

Tre$¢ raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie
ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane na pierwszej strony niniejszego raportu sporzgdzity analize. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport
nie jest bezpo$rednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z
zakresu bankowoS$ci inwestycyjnej, dotyczgcych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne w rozumieniu przepiséw Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Raport zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Banku
Millennium S.A wytgcznie na potrzeby klientow Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto$ciowych,
moze byc¢ on takze dystrybuowany za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Analiz Rynkéw
Kapitatowych. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w cato$ci lub w czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego Banku Millennium
S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie mogg zostac bezposrednio lub po$rednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii,
Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Rozwiazania organizacyjne, administracyjne i bariery informacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow

Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce przeciwdziatania konfliktom intereséw
w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. Skuteczne zarzgdzanie konfliktem intereséw ma na celu dziatanie w najlepiej pojetym interesie Klienta i jest
realizowane poprzez ustanowione $rodki ograniczania takiego ryzyka. W tym celu zostaty wdrozone zasady odnoszgce sie do przyjmowania oraz
przekazywania $wiadczen pienieznych i niepienieznych, tzw. zachet a takze zawierania transakcji osobistych Oséb zaangazowanych w Biurze Maklerskim
Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okre$la miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktory
przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatari w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktdrych interesy
moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajgce lub
ograniczajgce wywieranie przez osobe trzecig niewfasciwego wplywu na sposob, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynno$ci w ramach ustug
S$wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynno$ci, ktére wigzg sie
z ryzykiem powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezalezno$ci w zakresie,
w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okre$la rowniez Regulamin wynagradzania, ktory zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania
pomiedzy wysokoS$cig wynagrodzen pracownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysoko$cig przychodéw osigganych przez rézne jednostki
organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynno$ci, ktore wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa,
okresla Regulamin ochrony przeptywu i uniemozliwienia wykorzystywania oraz przetwarzania informacji poufnych i przestrzegania tajemnicy zawodowej
w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.



